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LE POINT DE CONJONCTURE

Climat des affaires Focus sur... le moral des commercants

(tous secteurs) = Du fait du mouvement des gilets jaunes, le climat des affaires a chuté au mois de

114 décembre dans le commerce de détail. Il se situe dés lors a son plus bas niveau

109,5 depuis février 2015. En exceptant le commerce et la réparation d'automobiles et

de motocycles, le climat des affaires des détaillants se situe méme en dessous de
sa moyenne de longue période.

* Les commercants ont été durement touchés par le mouvement social (pertes de
chiffre d'affaires, chdmage partiel, etc.). lls sont dailleurs plus nombreux a prévoir
102,5 une réduction de leurs effectifs que précédemment.

* Les commerces dans le secteur de I'habillement-cuir sont d'ailleurs parmi les plus
impactés par le mouvement. Sa poursuite aggraverait davantage leurs difficultés,
Base 100 : moyenne de longue période alors qu’ont démarré depuis une semaine les soldes d'hiver.
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| Données : Enquétes d'opinion réalisées par I'INSEE

La dette publique se dégrade au troisiéme trimestre 2018.

A fin septembre, le montant de la dette publique a atteint 2 322 milliards d'euros,
s0it 99,3 % du PIB. Par rapport au trimestre précédent, la dette a progressé de 22,5

99,8
milliards (+ 0,3 point de PIB). 99,3
99,0
La hausse s'explique par une accélération de la dette de I'Etat, qui représente 80 % 98,5
de I'endettement public total. A I'inverse, les dettes des administrations publiques
locales et de sécurité sociale diminuent. De fait, I'effort réalisé par les collectivités
pour réduire le déficit public (- 0,3 milliard pour les communes, - 0,5 milliard pour les
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départements et - 0,1 milliard pour les régions) ne saurait porter ses fruits que si
I'ensemble des administrations publiques accepte de réduire son train de vie.

| Sources : Comptes nationaux base 2014 - Insee,
DGFiP, Banque de France.

Dette publique (en % du PIB)
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Au troisiéme trimestre 2018, la croissance de I'emploi demeure faible.

Evolution de I'emploi (en milliers)

En réponse a I'endettement public élevé, la diminution de I'emploi dans la fonction
publique se poursuit au troisiéme trimestre 2018 (- 7 400). En paralléle, les créations 96,3
d’emplois dans le secteur privé demeurent faibles (+ 22 400) et ne suffisent plus a

amorcer un recul du chdmage. A titre de comparaison, le nombre d'emplois créés

dans le secteur privé atteignait 46 000 au troisiéme trimestre 2017 et jusqu’a 102 600 42,4

Données CVS-CJO

47,9

emplois le trimestre suivant.

P 159 150
Dans I'industrie manufacturiére, la tendance redevient négative, avec de nouvelles - -
pertes d'emplois au troisiéme trimestre 2018 (- 1 500). La situation ne devrait différer -
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au cours des trimestres suivants.

| Sources : Insee, Estimations d'emploi ; estimations
trimestrielles Acoss-Urssaf, Dares, Insee.

Le pouvoir d'achat des ménages s'accroit au troisiéme trimestre 2018.

Evolution du pouvoir d’'achat (en %)

D'une part, la masse salariale et les prestations sociales ont augmenté au troisiéme Données CVs-CJO
trimestre 2018. D'autre part, les imp6ts sur le revenu et le patrimoine ont diminué. 0,8

Dés lors, le revenu disponible brut des ménages a progressé (+ 0,7 %). En tenant 0,4 03 0,4
compte de I'évolution des prix a la consommation (+ 0,4 %), le pouvoir d'achat s'est ’

accru de 0,4 % au troisiéme trimestre. - [ | -
Surl'ensemble de I'année, le pouvoir d'achat des ménages devrait avoisiner 1 % de .

croissance. La hausse devrait par ailleurs s'accélérer en 2019, en raison des mesures -0,5

de soutien annoncées par le président de la République au mois de décembre. T32017 T42017 T12018 T22018 T32018

| Sources : Insee.
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